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ESTADO DA PARAIBA
MUNICIPIO DE ALHANDRA
INSTITUTO DE PREVIDENCIA SOCIAL DO MUNICIPIO DE ALHANDRA-IPEMAD
COMITE DE INVESTIMENTOS - COI

ATA DA PRIMEIRA SESSAO EXTRAORDINARIA DO COMITE DE INVESTIMENTOS -
COlI

Aos 13 dias do més de fevereiro de 2025, as 09h00, compareceram, a sede do Instituto de Previdéncia, apos
convocagdo, OS MEMBROS DO COMITE DE INVESTIMENTOS — COI, qual seja, a presidente Severina
Anacleto de Lima e os membros: Suély Rodrigues Carneiro de Souza e Juraci Marques Ferreira Filho. A
presidente deu inicio a sessdo dando boas-vindas a todos os presentes, em seguida apresentou a ordem do dia,
contendo os seguintes itens: a) Alocacdo de Recursos; b) Outros assuntos. A presidente passou a palavra a
Sra. Suély Rodrigues, gestora de recursos, a qual informou que foi verificado o desenquadramento do fundo BB
Fluxo, conforme analise da carteira de investimentos do IPEMAD. A gestora explicou que, de acordo com os
dados atualizados de Janeiro de 2025, os recursos no fundo BB Fluxo haviam se acumulado, ultrapassando o
limite de 20% do patrimonio liquido do RPPS. Esse fundo aplica automaticamente quaisquer recursos
disponiveis na conta, o que resultou no excedente de 20,73%, ultrapassando o limite permitido pela Resolugdo
CMN n° 4.963/2021. Diante do fato, a gestora solicitou a assessoria de investimentos, representada pela Lema,
que tomasse as providéncias necessarias para ajustar a carteira, visando garantir o enquadramento dos recursos
do IPEMAD conforme a legislagdo vigente. A assessoria de investimentos Lema, apos analise detalhada,
enviou uma proposta de enquadramento no dia 11/02/2025, com a sugestdo de ajustes taticos na composigdo do
portfolio. A proposta incluiu resgates de fundos de renda fixa de gestdo ativa, além de alteragdes na alocagio
dos recursos (proposta anexa a esta ata).Os ajustes sugeridos pela Lema tém como objetivo reduzir a
sensibilidade da carteira as oscilagdes da curva de juros, visando maior previsibilidade e menor volatilidade. A
proposta inclui ainda a alocagdo de recursos resgatados em novos fundos, como o BB Juros ¢ Moedas FIC
Multimercado LP e o BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic, com o intuito de diversificar a carteira, aumentar a
liquidez e reduzir o risco associado a marcagdo a mercado. Passou a palavra ao S.r. Juraci, o qual discutiu o
cenario econdmico atual, com destaque para o inverno mais ameno na Europa, a normaliza¢do das politicas
sanitarias na China, e os dados de emprego nos Estados Unidos que aumentaram as preocupagdes com a
inflagdo. A volatilidade da curva de juros brasileira foi mencionada, bem como os impactos das incertezas
fiscais no cenario econdmico nacional. Apds a apresentagdo dos ajustes sugeridos pela Lema e considerando as
analises de mercado, os membros da reunido concordaram, por unanimidade, em aprovar as seguintes
movimentagdes na carteira de investimentos: Resgates: BB Fluxo FIC RF Previd: resgate parcial (de acordo
com o saldo disponivel no dia do resgate), mantendo RS 900.000,00 (novecentos mil reais) para os
pagamentos mensais de folha), BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID : Resgate
Total; Caixa Brasil Gestdo Estratégica FIC RF: RS 1.000.000,00 (hum milhéio de reais); BB IRF-M TP FI
RF Previd: R$ 900.000,00 (novecentos mil reais); BB IMA-B FI RF Previd: RS 800.000,00 (oitocentos mil
reais), BB Macro FIC Multimercado LP: Resgate total. E aplicado da seguinte forma: BB Juros e Moedas
FIC Multimercado LP: RS 470.831,14 (quatrocentos e setenta mil oitocentos e trinta € um reais e quatorze
centavos); Caixa Brasil FI RF Ref DI LP: RS 1.000.000,00 (hum mil reais); BB PERFIL FIC RF REF DI
PREVIDENC: RS 1.200,00 (hum milhdo e duzentos mil reais) BB IRF-M 1 TP FIC RF Previd: RS
2.960.000,00 (dois milhdes novecentos € sessenta mil reais) e no BB Tesouro FIC Renda Fixa Selic: RS
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3.179.573,41 (trés milhdes cento e setenta € nove mil quinhentos e setenta e trés reais e quarenta € um
centavos). Ficando decidido iniciar os ajustes necessarios nesta data. Nada mais havendo a tratar encerrou-se a
reunido, para constar, lavrou-se a presente ata a qual vai subscrita por mim Juraci Marques Ferreira Filho

(membro do COI) e pelos demais presentes. Em seguida, foi feita a leitura da ata desta sessdo e aprovada por
unanimidade.

Alhandra-PB, de 13 de Fevereiro de 2025.

Soformama Ara Al do 2 —ar
Severina Anacleto de Lima
Presidente do COI

6uily Redriaues Oame :
Suély Rodrigues Carneiro de Souza

Membro do COI
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Wallyson <wallyson@lemaef.com.br>
Para: "ipemad2020@gmail.com” <ipemad2020@gmail.com>, “contato@ipemad.pb.gov.br” <contato@ipemad.pb.gov.br>
Cc: Rodolpho Malafaia <rodolpho@lemaef.com.br>, Bianca Gurgel <bianca@lemaef.com.br>

Ofa, Severna! Tudo bem?

Encaminho 2 alocagio com o objetivo de melhorar a diversificagio dos investimentos da carieira do IPEMAD. Com a atualizagio dos dados de dezembro, observamos que o desenquadramenio
mencionado persiste, Esse desenquadramento ocorre porque os recursos tém se acumulado no fundo BB FLUXO. um fundo de aplicagdes ¢ resgates automiticos do Banco do Brasil,

Este fundo s¢ enquadra no artigo 77, Inciso 111, alinea "a" da Resolugdo CMN n® 4.963/2021. No entanto, o artigo |8 estabelece que as aplica¢des em um mesmo fundo ndo podem superar 20%a do
patriméniv liquido (PT) do RPPS. Atalmente, a aplicagio no BB FLUXO representa 20.73% do total investido, excedendo o limite regulamentar. Essa situagio niv foi v da de forma ativa,
mas sim pela funcionalidade do fundo, que aplica recursos disponiveis em conta,

icamente
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Avaliando as demais estratégias investimentos do IPEMAD, consideramos vidveis ajustes tticos na composigio do pontfélio a fim beneficid-lo em relagdo ao risco ao retormo esperado, alinhando-a
com v atual cendrio econdmico bem como nossa estratégia de investimentos para o RPPS,

Neste sentido, consideramos apropriado a realizagio de resgates de fundos de renda fixa de gestdo ativa, fundos indexados aos indices IRF-M ¢ IMA-B, além do resgate total do funde BB Macro
Multimercado.

Esses ajustes 1ém como objetivo reduzir a sensibilidade da carteira ds oscilagdes da curva de juros e realocar os recursos para estratégias mais previsiveis ¢ de menor volatilidade, como fundos pos-
fixados atrelados a0 CDI ¢ IRF-M1. que se beneficiam do atual patamar da Selic. No que se refere aos fundos multimercados. sugerimos a migragio de parte dos recursos resgatados do fundo BR
Macro Multimercado, que utilizs uma cstratégiu mais arrojada, para a estratégia juros ¢ mocdas através do aporte 1o fundo BB Juros ¢ Moedas, proporcionando cquilibrio mais ¢liciente ¢
conservador dentro da nova composicdo do portfolio. As movimentagies propostas se mostram oportunas diante do arual cenario macroecondmico. com a elevagio da Taxa Selic para 13.25% ao
ano, ¢ projegies indicando possiveis ajustes para 5%, tendendo a culminar em maior volatilidade para alivos mais sensivels @ marcagdo a mercado. Além disso, as incertezas fiscais, com a divida
piblica em 76,1%0 do PIB, pressionam os prémios de risco ¢ aumentam a cautela em relagio a investimentos de longo prazo, como os indexados 4 inflagio ¢ os pré-fixados de maior duration. Sendo
assim, a estratégia adotada para a carteira de mvestimentos do IPEMAD prioriza liquidez e maior previsibilidade no retomo dos ativos, garantindo que 2 carteira continue alinhada ao cendrio
ccondmico ¢ respeite os limites regulatorios estabelecidos pela Resolugao 4.963 2021 bem como a politica de investimentos do RPPS.

Inverno melhor gue o esperado na Furopa ¢ fim das politicas sanitanas na China trouxeram olimismo para ativos de risco, enquanto dados de emprego nos EUA aumentaram a preocupagdo com a
inflagdo. Cendrio politico conturbado acarretou volatilidade na curva de juros brasileira e segurou desempenho mais forte do [hovespa.

Confira nossa andlisc mensal sobre o CENARIO ECONOMICO. Cuso ndio cousiga baixar o arquivo, acesse: 7iips lemas!

Fev/23&posi=7TO85

Ipemad alhandra <ipemad2020@gmail.com>

11 de fevereiro de 2025 as 13:03

Produto/Fundo Valor RS
13.077.415/0001-05 BB FLUXO FIC RF PREVID R$ 4.660.000.00
35.292.588/0001-89 BB ALOCACAO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RF PREVID Resgate Total
23,215.097/0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF R$ 1.000.000.00
07.111.384/0001-69 BB IRF-M TP FI RF PREVID R$  900.000,00
07.861.554/0001-22 BB IMA-B FI RF PREVID R$  800.000.00
05.962.491/0001-75 BB MACRO FIC MULTIMERCADO LP Resgate Total

TOTAL RS 9.969.620,32

Pmdu;wi'undn _ - V-I:r RS
06.015.368/0001-00 BB JUROS IF MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP R§ 47083114
03.737.206/0001-97 CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 1.000.000.00
13.077.418/0001-49 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC R$ 1,200.000.00
11.328.882/0001-35 BB IRF-M | TP FIC RF PREVID R$ 2.960.000,00 '
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FUNDOS NOVOS

04,857.834/0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC R$ 433878918

i TOTAL RS 9.969.620,32
CNPJ ATIVO SALDO ATUAL % ENQUADRAMENTO

11,328 882/0001-35 BB IRF-M | TP FIC RF PREVID RS 7.875.207.36 IR45%  Artigo 07° Inciso L. Alinea " b "
04.857.834 0001-79 BB TESOURO FIC RENDA FIXA SELIC RS 4.338.789.18 15.68% Artigo 07, Inciso L Alinea " b "
03.543.447 0001-03 BB IMA-B 5 FIC RF PREVID LP RS 1.824.792,11 6.59% Artigo 07°, Inciso 1. Alinca ™ b "
07.111.384:0001-69 BB IRF-M TP FI RF PREVID RS 1.437.861.31 5.20% Artigo 07°, Inciso L Alinca” b "
23.215.097 0001-55 CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FI RF RS 1.358.902.59 491% Artigo 07°, Inciso . Alinea b "
13.077.418 000149 BB PERFIL FIC RF REF DI PREVIDENC RS 4.671.182.72 16.88%  Arligo 07°, Inciso III, Alinca "a "
03.737.206:0001-97 CAIXA BRASIL FI RF REF DILP RS 2.168.870.68 7.84%  Anigo 07° Inciso 1L, Alinea "a "
13.077.415.0001-05 BB FLUXO FIC RF PREVID RS  LOT7.194.84 389%  Antigo 07", Inciso 111, Alinea "a "
07.861.554.0001-22 BB IMA-B F1 RF PREVID RS  1.018.032,36 3.68%  Artigo 07", Inciso III, Alinea "a ”
14.213.331.0001-14 BB DIVIDENDOS MIDCAPS FIC ACOES RS 519.891.77 1.88% Artigo 08", Inciso |
07.882.792 0001-14 BB FATORIAL FIC ACOES RS 489984 k7 1.77% Artigo 08, Inciso |
06.015.368 0001-00 BB JUROS F MOEDAS FIC MULTIMERCADO LP RS 896.643,78 3,24% Artigo 10", Inciso |

Total para cdlculo dos limites RS 27.677.355,57 100.00% -

DISPONIBILIDADES RS - 0,00% Art. 6"

TOTAL GERAL RS 27.677.355,57 100,00%

Salientamos que a sugestdo de alocagao esta de acordo com a Resolugio CMN n® 4963/2021.

Qualquer davida, estou a disposigio.
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Atenciosamente,

ANBIMA

WALLYSON DIOGENES

85 99868.3664 lemaef.com.br

lemaconsultoria
A LEMA, ciente do seu papel perante a saciedade. sempre mq ot
e ia e ] ica i
fetivo | Jrar i Y [ eIm
ten pe € na: i
isar ou encaminha anexas neste e-mail Por favor notifique ametente imediatamente por e-mail, se vocé recebeu este e-mail por engano, e excl y e-mail do seu sistema
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